Statuts de la Socldté CDG Capital 5.A

CDG CAPITAL S.A.

Société anonyme au capital de 1.030.000.000 DIRHAMS
Sieége social : Immeuble Mamounia, Place Moulay ElHassan - Rabat

STATUTS MIS AJOUR

(Mise a jour suivant les délibérations de I'Assemblée Générale Extraordinaire
réunie en date du 27 Mai 2024)

Momasl s o V.



Statuts da la Sociéré CDG Capital 5.4

Aux termes d'un acte sous-seing privé conclu 4 Rabat, en date du 20 février 2006 et enragistrd le
06 mars 2006 (les « Statuts =) |l a 4td lormé, entre les propriétalres des actions ci-aprés crédes et
de celles qul pourrant I'Stre ultérieurament, une socidté ananyme (la « Socigtd =)

Lesdits statuts de la Société ont é1é, aux termes du procés-verbal de 'assemblée géndrala
extraordinaire des actionnaires tenue en date du 30 juln 2009, mis en harmonie avec les
dispasitions de 1a lgi n®* 17-95, tella que modifidéa at complétéa,

Puis, lesdits statuts ont 6té@ aux termes du procés-verbal de I'assemblée générale extraordinaire
des actionnaires en date du 04 Juin 2018, mis a jour, suite & I"augmentation du capital de la
Sociéta,

Ensuita, lesdits statuts ont &té aux termes du procés-verbal de ["assemblée générele
extraordinaire des actionnaires en date du 31/05/2019, mis & jour, suite & 'augmentation du
capital de la Socigte,

Ensulte, losdits statuts ont été aux termes du procés-verbal de [‘assemblée générale
extragrdinaire des actionnaires en date du 16/04/2020, mis & jour, suite & 'augmentation du
capital de la Sociata,

Puis, lesdits statuts ont été aux termes du procés-verbal de 'assemblée géndrale extraordinaire
des actionnaires en date du 24 février 2021, mis en harmonie avec les dispositions de la loi n® 78-
12,18 Lol 20-18 et la Lol 19-20 modifiant et complétant La ol 17-85, relative aux soclétés anonymes,
ainsi qu'avec las dispositions du Dahir n® 1-14-193 du 1er Rabii | 1436 (24 décembre 2014) portant
promulgation de ta ol 103-12 relative aux éiablissemants de crédit ot organismes assimilds.

Ensuite, lesdits statuts ont été aux termes du procés-verbal de ('assemblée générale
extragrdineire des actionnaires tenue en date du 27/05/2024, mis & jour, suite & I'augmentation
du capital de la Sociédtd,

TITRE PREMIER
FORMATION DE LA SOCIETE- DENOMIMNATION -
OBJET -SIEGE-DUREE

ARTICLE 1% - FORME ET MISE EN HARMONIE

Il @3t formié, entre les propriétaires des actions ci-aprés créées et de celles qui pourront I"&tre
ultérieuremeant, une société anonyme (la « Soclété «), régie par les ois ot réglemants en viguaur ;
notamment par e Dahir n® 1-86-124 du 14 rabii Il (30 aodt 1998) portant promulgation de la loi n®
17-85 relative aux societé anonymes (la = loi =), tel gu'elle a 8té modifide et complétéa, par la lol
relative sux etablissements de crédit et organismas assimilés ainsi que par los présants statuts.

ARTICLE 2 - OBJET

La Socigte & pour objet au Maroc et dans tous pays et sous réserve le cas échdant du respect des
dispositions iégales et réglementaires propres 8 ces activités ;

- los opérations de change ;

- leplacement, la souscription, l'achat, la gestion, la garde et la vente de valaurs mobilitres
et de tout prodult financier ;

= |'petrol de crédits ;
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la collecte da fonds regus du public ;

- lamise & la disposition de la clientéle de tous moyens de paiement ou leur gestion :

- leconsel et l'assistance an matiére de gestion de patrimaine ;

= |& conseil et I'essistance en matiére de gestion financiére, 'ingénierie financiére et, de
maniére généraie, tous les services destinés & faciliter la création et le développemant
das antreprises, sous réserve des dispositions légales relatives & Pexarcice illégal de
certalnes professions ;

= Larealisation d'études géndrales at notammaent financiéres, juridiques et fiscales, études
de faisabilité relatives, & titre indicatif, aux partenariats publics privés, aux opérations
d'avaluation d'entreprises, aux projets d'investissament ;

= Leconseilet e fourniture de services auxentreprises notamment en matigére de structure

de capital, de strategie, de fusions ot de rachat d'entreprises ;

La Société a pour objet également toute opération et toute prestation de service de toute nature
gu'elle soit, telle que prévue par |a loi relative aux diablissements de cradit ot organiamas
assimilés an viguaur.

Et plus genaralement, toutes opérations bancaires, commercisles, industriglies, immobiliéres,
maoblligres ou autres se rattachant directement ou indirectemant en tout ou an partie & l'objat
social décrit ci-dessus et & tout objet similaire ou connexe susceptibles de faciliter, ou de
favoriser ou non |8 développement de la Sociétd at de son activitd,

ARTICLE 3 - DENOMINATION SOCIALE
La cenomination de la société ast ; - CDG Capital 5.A. =,

Les actes et documents emanant de la societe et destings aux tiers, notamment, les lettras,
factures, annonces et publications diverses doivent indiquer la déanomination sociale, précedeés
ou suivie immeédiatement et lisiblement de la mantion « société anonyme = ou des initiales -
5.4+, da l'énonciation du montant du capital social, du siége social ef du numeéro
d'immatriculation au registre de commerce, ainsi que les mentions prévues par les textes an
viguaur,

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL
Le siége social de la Sociére est fixé & : Immeuble Mamounia, Place Moulay El Hessan, Rabat,

[l peut atra transféré en tout autre androit de la méme Prafectura ou province ou dans ung
Préfecture ou Province limitrophe, per une simple décision du Conseil d'Administration, sous
réserve de ratification de cette décision par la prochaine Assembléa Géndrale Extraordinaire, et
par tout gilleurs, en vertu d'une décision de lAssemblée Genegrale extreordingire des
actionnaires.

Lars d'un transfert décidé par le Consell d'Administration, celui-ci est habilité & modifier
Immeédiatement 25 statuts an conséquence.

Des agences al succursales pourront &tre crédes an 1ous lisux au Maroe par simple décision du
Consail d'Administration. Par gilleurs, la création des agences et succursales a 'étranger peut s
faire sous réserve de 'scooptation des autorités monétaires.

ARTICLE 5 - DUREE
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La duree de la Socigte est fixée & guatre-vingt-dix-nauf (99) anndes & compter de la date de son
immatriculation au registre du commerce, sauf les cas de dissolution anticipée ou de prorogation
prévue parla loi ou par les présents statuts,

TITRE IL
APPORTS - CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE & - APPORTS

Les actions farmant le capital social sont représentatives d’apports ennuméraire. [l est versé una
gomme totale de 1.030.000.000 DHS (Un Miliard Trente Millions Dirhama) representant
I'intégralite du capital social de la Société,

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

La capital social 25t fixé & la somme de 1.030.000.000 DHS (Un Milliard Trente Millions Dirhams],
divisée en Dix Millions Trois Cent Mille (10.300.000) actions d'une valeur nominale de cent (100)
dirhams chacune, numérotées de 1 & 10.300,000, toutes souscrites en numéraira at libérées
intégralement & la souscriptions,

ARTICLE 8 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

I- Le capital social pourra &tre augmenté soit par émission d'actions nouvelies, soit par élevation
du montant nominal des actions existantas.

Les actions nouvelles sont libérées soit en numéraire ou &n nature, soit par compensation avec
das créances liguides et exigibles sur la Sociéte, soit par incorporation de réserves, bénéfices ou
primes d'émisskon, $olt encore par conversion d'obligations.

L'Azsemblée Géndérale Extraordinalre ast seule compétente pour décider 'augmentation du
capital, suf le rappon du Conseil d'Administration. Elle paut déléguer au Conseil d'Administration
les pouvoirs nécessaires & l'effet de réaliser, dans les délais prévus par la loi. l'augmentation du
capital en une ou plusisurs fois, d'en fixer les modalités, d'en constater la reslisation et da
procéder & Lo modification corrélative des statuts. Toutefois, le Conseil d'Administration rend
compte 4 la plus prochaine Assemblée Générale de l'utilisation faite des pouvoirs qui lui ont été
conférés et ce au moyen d'un rapport décrivant notammaent les conditions définitives de
I'opération réalisée.

Conformément & la loi, les actionnalres ont, proportionnellemeant au montant de leurs actions,
un droit de préférence & |8 souscription des actions d@ numéraire émises pour realiser una
augmentation de capital, droit auquel ils peuvent renoncer a titre individuel. Ils disposent, en
outre, d'un droit de souscription & titre réductible si I'Assemblée Générale I'a décidé
axprassément ¢t sl certains actionnaires n'ont pas souscrit les actions auxquelles ils avaient droit
 titre irngductible.

Le droit & 'attribution d'actions nouvelles, & la suite de lincorporation au capital de réserves,
bénéfices ou primes d'émission, appartient au nu-propriétaire, sous réserve des drolts de
Iusufruitier,
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Il- L'Assamblée Genérale Extraordinagire des actionnairas peut aussi autoriser ou décider la
reduction du capital sccial pour telle cause et de guelle que maniére que ce soit, et peut déléguer
au Consail d'Administration tous pouvoirs pour la réaliser, En aucun cas la réduction du capital
ne peut porter atteinie & U'égalité entra actionnaires.,

La réduction du capital social, quelle gqu'en soit la cause, 8 un montant inférieur au minimum
l&gal, ne peut étre décidée que sous la condition suspensive d'une augmeniation de capital
destinée 8 amener celul-ci au moins au minimum 1&gal, & maing que la Sociétd ne se transforme
&n Sociéte d'une autre forme n'exigesnt pas un capitel supérieur au capital soclal aprés sa
reduction,

En casdinobservation de ces dispositions, tout intéressé peut demander en justice la dissolution
da la Société ; celle-ci ne peut étre prononcée =i, au jour ol le tribunal statue sur le fond, 1a
regularisation a eu tieu,

- L'Assemblée Générale Extracrdinaire peut enfin décider 'amortissement du capital par
prelevement sur les bénéfices ou sur las réserves, & l'exclusion de la réserve légale ot des
réserves statutaires, dans les conditions prévues par la loi.

IV- En cas d'apports en nature ou de stipulation d'avantages particullers, un ou plusieurs
Commissaires aux apports sont choisis pour apprécier, sous laur responsabilité, la valeur des
apports en nature et les avantages particuliers.

ARTICLE 9 - LIBERATION DES ACTIONS

Les actions souscrites lors d'une augmentation de capital en numéraire dolvent &tre
cbligatoirament ib&rées d'un quart Bu moins de leur valeur nominale lors de leur souscription et,
le cas echéant, de la totalité de Lo prime d'émission.

La lipération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs folg sur appel du Conseil
d'Administration, dans le délal de trois (3) ans, soit & compler de l'immeatriculation de |8 Sociéé
Au registre du commerce, soit & compter du jour ol "augmentation de capital est devenue
dafinitive,

Les appels de fonds sont portés & la connaissance des souscriptaurs par lettre recommandée
avec accuse de réception adressée vingt-et-un (21) jours au moins avant la date fixée pour
chague versement.

Les versements sont effectués soit au siége soclal, soit en tout autre endroit indiqué & cet effet.

Toutes sommas dues sur le montant non libéré des actions portent de plein droit intérét au
taux I&gal, & partir de la date d'exigibilité, sans qu’il soit besoin de procédder & une farmalité
guelconque et 3ans préjudice de laction personnells que la Société peut exercer contre
l'actionnaire défaillant, des sanctions et des mesures d'execution forcée prévues par la lol.

ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont obligatoirement nominatives, Toutes |es actions de la Société joulssent des
miémas droits, notamment, s'agissant des drolts aux dividendas et de vote.

Les valeurs mobiligres nominatives ne sont pas matérialisées. Le droit du titulaire résulte de la
seule inscription sur le registre des transferts visé au dernler alinéa du présent article.

Le titre nominatif @st transmis & ['égard des tiers par un transfert sur le registre desting & cet affat,
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La Société doit tenir & son siége social un registre dit des transferts, sur lequel sont portés dans
l'ordre chronologhque les souscriptions ot les transferts de chague catégorie de valaurs
maobilidres nominatives. Ce reglstre est coté et paraphé par le Président du Tribunal de
comimerca de Rabat.

Tout titulaire d'une valeur nominative émise par la Sociéte est en drolt d'en obtenir une copie
certifiée conforme par le Président du Consell a’Administration. En cas perte du registre, les
copies font fiol,

ARTICLE 11 - CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS

I- Les actions ne sont négociables qu'aprés l'immatriculation de |8 Société au registre du
commerce. En cas d'augmentation de capltal, les actions sont négociables & compter de s
réalisation de celle-ci.

Aprés la dissolution de la Sociétd, elles demeurent négociables jusqu'as la clilure de la
liquidation.

I1- la cession des actions s'opére a "égard de la Sociéwd ot das tiers par un virement du compte
du cédant au compte du cessionnaire sur production du bulletin de transfert. Ce transfert est
préatablement inscrit par la sociétd, au vu d'un bulletin de transfert signé par le cédant ou par
son représantant qualifié, sur un registre coté et paraphé, tenu chronologiguemeant, dit = registra
des transferts de titres =

La Société est tenua de procéder & cette Inscription et 4 ce virement dés réception du bordereau
de transfart,

Le bulletin de transfert, établi sur un formulaire fourni ou agréé par |la Société, est signé par le
ciédant ou son mandataire ; siles actions ne sont pas entitrement libérdes, mention doit étre faita
de la fraction non libérda,

La transmission d"actions & titre gratuit ou suite da décés s'opére egalement par un ordre de
mouvemant, transcrit sur le registre des transferts de titres, sur justification de la mutation dans
les conditions légales.

Les frals de transfert des actions sont & la charga des cessionnaires, sauf convention contraire
antre cédants et cessionnaires,

Les actions non libérées des versemeants exigibles ne sont pas admises au transfert,

il - Sauf en caes de succession ou de cession soit & un conjoint, soit & un ascendant ou
descandant jusqu‘au deuxiéme degré inclus, ainsi qu'en cas de cession & une filiale du cédant, &
la Société mére du cédant ou & une filiale de la Société mére du cédant (les tarmas filiales at
Socidnd miane devant &tre entendus conformément aux dispositions de Uarticle 143 de la loin® 17-
a5 relative sux sociétés anonymaes), ou de cesslon d'ections de garantie & un administrateur, la
cession d'actions & un tiers & quelgue titre que ce soit est soumise & l'agrement du Consell
d'Administration de la Sociétd ot est ['objet d'un droit de préemption axarcé par un ou plusieurs
actionnaires de la Sociéte,

Seront assimilés & des sctions pour Vexercice de ces droits, tous droits de souscription et
d'attribution d‘actions en cas d'augmentation de caepital ainsi que généralement tous titres
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pouvant donner accés directement ou indirectement au capital ou aux droits da vole da la
Soclaté gque las actionnaires détiannent ouw viendraient & détenir,

Les cessions d'actions présentes et & venir s'antendeant de tout transfert d'actions, en toute
propriété, nue-propridté ou an usufruit, scus guelgue forme que ce soit et notammant toute
cassion A titre onéreux ou gratuit, cession de gré & gré, adjudication, apport en société, apport
partiel d'actif, fusion, scission, dchange ou partage.

IV- A cet effat, la demande d'agrément doit dtre notifiée & la Société par letire recommandée avec
accusé de réception.

Le Consell d'Administration disposera d'un délai total de trenta (30) jours & compter de la
réception de la demande pour porter & |a connaissance des autres actionnaires, par lettre
recommandée, 'ouverture du droit de préemption afin de recuelllic leur avis. Ces actionnaires
disposent d'un délal de quinze (15) jours a compter de La lettre précitée pour s@ porter acquéraurs
desdites actions, an indiguant au Conseil d'Administration (e nombre d'actions gu'ils désirent
préempter,

Dans le cas ol plusieurs actionnaires sont désireux de racheter les actions offertes en vente, ces
actions leur sont cédees proportionnallemeant aux actions déjd détenues par eux.

Sous résenve de ['exercice du droit de préemption précité, l'opération se déroule dans la respect
des prascriptions edictees par les articlas 254 ot suivants da La loi.

Le titre est transmis & |'égard des tlers par un transfert sur le ragistre desting & cet affet au vu d'un
bullatin de transfert signé du cédant at, si 'action n'ast pas antisrement libérée, accepté par le
cessionnaine.

ARTICLE 12 - DROITS ET OBLIGATIOMS ATTACHES AUX ACTIONS

- Chaque action donne droit dans les bénéfices et 'actif social, & une part proporticnnelle & la
quotité du capital qu'elle représents.

En outre, elle donne droit au vote et 4 la représentation dans les Assemblées Géndrales dans les
conditions legales et stetutaires.

Tout actionnaire a la droit d'étre informé sur la marche de la Société et d'obtenir communication
de cenaing documents sociaux Bux épogques et dans les conditions prédvues par e loi et les
statuts.

Las actionnaires ne supportent les peres qu'd concurrence de lour apport.

Sous reserve des dispositions légales et statutairas, aucune majorité ne peut leur Imposar ung
augmeantation de laurs engagements.

Les droits et obligations attachés a I'action sulvent la titre dans guelgue main gu'il passe.

La proprigté d'une actlon emporte de plein droit adhésion aux statuts de la Socidté et aux
decisions de I'Assemblas Génarale.

La cession comprend tous les dividendas échus et non payés et & écholr, ainsi éventuallement
Que a8 par dans les fonds de réserve, sauf dispositions contraines notifides & ta Sociateé,

- Les héritiers, créanciers, ayant droits ou d'autres représentants d'un actionnaire ne peuvent
raquarir |'apposition des scellés sur les bians at valaurs da |la Socigté, nl en demander le partage
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ou la licitation, ni s immiscer dans les actes de son administration ; Ils doivent, pour 'exercice de
leurs droits, s'en repporter aux inventaires soclaux ot aux décisions de 'Assamblée Géanérala,

- Chague fols qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit
guelcongue, an cas d'échange, de regroupamant ou d'attribution d'actlons, ou én conséquance
d'sugmentation ou de réduction de capital, de fusion ou autre opération sociale, les propriétaires
d'actions (solées ou an nombre inféneur & celul requis pour obtenir un nombre antier d'actions
ne pourront exercer ces droits qu'a la condition de faire leur afaire personnelle du regroupemaent
ou da 'achat das droits nécessaires.

IV- 5'il existe des nus propriétaires et des usufruitiers, toutes communications at convocations &
faire par la Société & lactionnaire sont Taites aux nus propriétaires et sux usufruitiers, a
'exception de celles concernant U'exercice du droit de préférence gui dolvent Btra faites,
conformément & la lol, au nu-propridgtalre.

ARTICLE 13 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - USUFRUIT - NUE-PROPRIETE

I- Sous réserve des dispositions des articles 129 et 150 (2*™ alinéa) de 1a loi n® 17-85, las actions
sont indivisibles & I'égard de la Socigte.

Les copropriétaires indivis d'actions sont tenus de se faire représentor aux Assemblées
Générales par l'un d'eux, ou par un mandataire commun de leur choix, En cas de désaccord, le
mandataire est désigné par ordonnance du Président du tribunal de Commerce, statuant en
reférd, 4 la demande du copropriétaire le plus diligent.

Il- Le droit de vote attaché & 'action appartient & 'usufruitier dans les Assemblées Gengrales
Ordinaires et au nu-propriétaire dans les Assemblées Géndrales Extraordinaires.

Cependant, les actionnaires peuvent convenir entre eux de toute autre répartition pour lexercice
du droit de vote aux Assemblées Générales. En ce cas, ils devront porter leur convention & (8
connaissance de la Société par lettra recommandée adressée au siége social, la Socidté étant
tenue de respecter calte convention pour toute Assemblée Générale gqul se réunirait apras
'expiration d’un délai d'un mois sulvant ['envol de la lettre recommandeée, le cachet de 1a poste
faisant foi de la date d'expédition.

Le droit de 'sctionnaire d'obtenir communication des documents sociaux ou de las consulter
peut également &tre exercé par chacun des copropriétaires d'actions indivises, par lusufruitier
at |8 nu-propriétaire d'actions.

TITRE TROISIEME
ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

ARTICLE 14 - CONSEIL D'ADMINISTRATION

I- La Société est administrée par un Consell d'Administration composé de trois (3) membres au
moins at 12 au plus, pris parmi les actionnaires et nommés par |'Assemblée Genérale.

Il- La durée des fonctions des premiers administrateurs nommes par les statuts est de trois (3)
annaas.

La durée des fonctions des administrateurs nommeés par les Assemblses Générales ast de six (6)
anndes ; elle expire & l'issue de la réunion de U'Assemblée Gandrale Ordinaire qui statue sur les
comptes de 'exercice écould, tenue dans 'année su cours de laguella expire leur mandat.
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Les administrateurs sont toujours rééligibles.
Il peuvent &tre révoqués & tout moment par UAssemblée Geéngrale Ordinaire.

lil- Les administrateurs peuvent &ire des personnes physigues ou des persennes moralas. Ces
darniéres doivent, lors de leur nomination, désigner un représentant parmanant qul est soumis
aux mémes conditions et obligations et qui encourt les mémas responsabilités civiles et penales
que 5'il était administrateur an son nom propra, sans préjudice de la responsabilité solidaire de
la parsonne morale gu'il représente. Ce mandat de représantant parmanant lul est donné pour la
durée de celui de la personne morale quil représente; il doit &tre renouveld a chagque
renouvellement de mandat de calle-ci.

5i la personne morale révogue le mandat de son représentant, elle est tenus de notifier cetta
révocation 4 la Sociétd sans délal, par letire recommandéde at de désignar, selon les mémes
modalités un nouveau représentant permanent. || en est de méme en cas de déces ou de
démission du représentant parmanant.

IV- 5i un ou plusieurs sicges d'edministrateurs deviennent vacants entre deux (2} Assambléeas
Générales, par suite de décés ou de démission, le Consell d'Administration peut procéder & une
ou plusieurs nominations & titre provisolre.

Les nomingtions provisoires effectuées par e Conseil d'Administration sont soumizses &
ratification de la plus prochaine Assemblée Genérale Ordingire, A défaut de ratification, les
daliarations prises et les actes accomplis amériaurermant par le Conseil n'en demaurent pas
moins valables.

&'ll ne resta qu'un seul ou que dewx administrateurs en fonction, celul-cl ou ceux-ci ou, & dataut,
e ou les commissaires aux comptes, dolvent convoquer immédiatemeant I'Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires a l'effet de compléter 2 consail.,

L'Administrateur nommeé en remplacement d'un autre, ne demeure en fonction que pendant le
temps rastant 8 courir du mandat de son prédécesseur,

Un salaré de la Société ne peut &re nommé administrateur que sl son contrat de travail
corraspond a un emplol effectif, Toutefois, le nombre des administrateurs liés & la Société par un
contrat de travall ne paut dépasser le tiers des membres du Conseil d'Administration.

V- Un ou plusieurs administrateur|s) indépendant(s) doi{vent) &tre nommé{s) au sain dis conseil
d’administration dont la nombre ne peut dépasser le seull fixé par la réglemeantation en vigueur.

La Sociaté veille & travers la composition du conseil d'administration, & rechercher une
representation équillbrée des temmes et des hommes, conformément & e réglementation an

Vigueur.
ARTICLE 15 - ACTIONS DES ADMINISTRATEURS
Las administrateurs doivent dtre chacun propriétaire d'une (1) action de la Société,

Si, au jour de sa nomination, un administrateur n'est pas propriétalre du nombre d'actions reguis
Ou 3i, en cours de mandat, || casse d'en &tre propriétaire, Il est réputd démissionnaire d'office s'il
n'a pas régularisé sa situation dans le délal de trois |(3) mois.

ARTICLE 16 - BUREAU DU CONSEIL
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Le Conseil d'Administration élit, parmi ses membres personnes physigues un Président, dont il
fixe la dunde des fonctions sans qu'elie puisse excéder la durée de son mandat d administrateur.
Le Conseil peut également désigner un secrétaire méme en dehors de ses membres.

En cas d'absance ou d'empéchemant du Président, [ Conseil désigne & chaque séance, celul da
ses membres présents qui doit présider la séance.

ARTICLE 17 - DELIBERATIONS DU CONSEIL

I- Le Conseil d"Administration se réunit au moins deux fols par an et aussi souvent que l'axige (a
lol ou chaque fois que le ndcessite la bonng marche des affaires sociales ou l'intérét de ia
Société, sur la convocation de son Président, Sans préjudice des dispositions légales, la
canvocation dmane du Président qui en fixe U'ordre du jour, en tenant compte des demandes
d'inscription sur ledit ordre des propositions de décisions émanant de chaque administrataur.

En cas d'urgence, ou s'ily a défaillance de la part du Président, la convocation peut &tre faite par
e ou les commissaires aux comptes. En outre, le Directeur Général ou le tiers au moins des
adminigtrateurs peut demander au Président de convogquer le Conseil s'il ne s'est pas réuni
depuis plus de trois mois. Lorsgue le président ne convogua pas celul-ci dans un détaide 15 jours
& compter de la date de |8 demande, ledit Directeur Géneéral ou administratéurs peuvent
convoquer a8 Consall d'Administration & se réunir. Dans ce dernier cas, c'est le directeur ou les
admintstrateurs, selon le cas, qui établissent 'ordre du jour Objet de la convocation,

La convocation est faite sans délai et par tous moyens. Il est tenu un registre de présence qui est
signé par les edministrateurs participant & la séance du Censeil d'Administration.

Tout membre du Consell paut donner, méme par lettra ou par télégramme, mandat & un des
administrateurs de le représentar & une séance du Conseil.

Toute convacation dolt mentionner les principales questions & l'ordre du jour et doit étre
accompagneée de linformation nécessaire aux administrateurs pour leur permettre de se
préparer aux délibérations,

La participation des membres du Conseil d'Administration aux réunions de ce demier a distance
est possible & condition gu'elle se fasse & 'aide de moyens de wvisioconférence ou moyens
équivelents permettant lidentification suffisante et préalable des participants CONcernas,
satisfaisant & des caractéristigues techniques garantissant leur participation effective & la
réunion dont les délibérations sont transmises de fagon continue, permettant U'enregistrameant
fiable des discussions et délibérations, et énfin les procés-verbaux de ces réunions doivent faire
&tat de tout incident technigue relatif & la visioconférance lorsgu’ll a perturbé le déroulement de
la réunion.

- Pour la validité des délibérstions, |a présence effective de la moitié au moins des
administrateurs est nbcassaing,

Les déclsions sont prises & (a8 majorité des volx des membres présents ou reprasantas, chaque
administrateur disposant d'une voix et ne pouvant reprasentar plus d'un de 363 collégues.

En cas de partage des voix, la voix du Président ast préponderante.

Sont réputés présents powr le calcul du quorum et de la majorité, les administrateurs qul
participent & la réunion du conseil d'administration, par les moyens de visioconférence ou par
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des moyens équivalents permettant leur identification et dont les eonditions sont fixdéas par
I'articta 50 bis de la loi 17-85,

Hli- |l est tenu un registre de présence qul est signé par les agministrateurs et les autres personnes
participant a la seance,

La justification du nombre des administrateurs en exercice résulte valablement, vig-g-vis des
tiers, de la seule énoncistion dans le procés-verbal de chague réunion des noms des
administrateurs présents, représentés ou absents.

IV- Les délibérations du Conseil d Administration sont constatées par des procés-verbaux établis
confarmément aux dispositions légales en vigueur et signés par le Président de séance et par au
moins un (1) administrateur ou, @n cas d'empéchement, deux {2) administrateurs au moins.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux sont valablement certifiés par te Président du
Conseil d'Administration uniguement ou par un Directeur Général, conjointement avac la
secrétaire ou, en cas de liquidation, par un liguidateur,

ARTICLE 18 - POUVOIRS DU CONMSEIL D'ADMINISTRATION

Le Consell d'Administration détermine les orientations de |'activité de la Société at vaille & leur
mise en ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblees
d'actionnaires et dans fa limite de 'objet social, il se saisit da toute guestion intérassant la bonna
marche de la Sociitéd et régle par ses délibérations les alfairas qui la concernent.

Le Conseil d"Administration procéde aux contrles et vérifications qu'il juge opportuns.

Dans les rapports avec les tiers, [ Société est engagée méme par les actes du Conseil
d'Administration qui ne relévent pas da 'objet social, & moins gu'elle ne prouve que le tiers savait
qua I'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait Uignorer compte tenu des circonstances, étant
gxclu que la seuls publication des statuts suffize & constituer cette preuve.

Toute cession par la Société d'immeubles par nature ainsi que la cession totale ou partielle des
participations figurant & son actif immaobilisé doit faire l'objet d'une autorisation préalable du
Consail d'Administration, Toutefois, lorsque la cession ou @3 cessions desdits actifs portent sur
plus de 50% des actifs de |s socidété pendant une période de douze {12) mois, une autonsation
préalable de I'assemblée génédrale extraordinaire est exigée dans les conditlons prévues par la
Lol,

La Société peut, & tout moment, procéder s I"émizsion d'obligations et certificats de dépdts, dans
les conditions et modalités prevues par les dispositions legales et reglementairas an viguaur.

La Conseil dAdministration peut consantir & tous mandataires de son choix toutes délégations
de pouveirs dans ta limite de ceux qui lui sont conféras par L& Lol at par [és prasants statuts,

ARTICLE 19 - DIRECTION GENERALE - POUVOIRS

La Direction Générale de la Socidétéd est assumése, sous sa responsabilité, solt par le Président du
Conseil d’Administration evec l2 titre de Président Directeur Général, 3o/t par une autre personneg
physigue nomméa par le Conseail d'Administration et portant le titre de Directeur Général.

Le Conseil d'Administration choisit entre les deux modalités d'exercice de la Direction Générale
visees cl-dessus, Ce choix sera ponté & la connaissance des actionnalres lors de la prochalne

"
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Aszsemblée Géndrale et fera U'objet des formalités de dépdi, de publicité et dinscription au
registre du commerce dans les conditions prevues par la lol,

Sur proposition du Directeur Géndral, le Conseil d'Administration peut donnar mandat & unea ou
plusieurs personnes physiques chargées d'assister l@ Directeur Geéneral, avec le titre de
Directaur Géndral délégud,

Le Président du Canseil représente le Canseil d'Administration, organise et dirige les travaux de
ce Conseil dont |l rend compte & l'Assemblée Générale. Il veille au bon fonctionnement des
organes de la Société et s'assure, en particulier, gue les administrateurs sont en mesure de
remplir leur mission. Chague administrateur regoit toutes les informations nécessaires a
l'accomplissement de sa mission et peut demander au Président tous les documents &1
informations qu'il estime utiles.

Lorsque la Direction Générale de la Sociétd est assumdée par le Président du Conseil
d'Administration, les dispositions raiatives au Directeur Général lul sont applicables.

En cag d'empéchement temporaire ou de diécés du Président, le Conseil d'Administration peut
déléguer un administrateur dans les fonctions de Président. En cas d'empéchement ternporaire,
cette délégation est donnée pour une durée limitée ; elle est renouvelable, En cas de decés, elle
vaut jusqu's 'élection du nouveau Président.

Larsqu'un Directeur Général est administrateur, la durée de ses fonctions ne peut exceder cella
de son mandat. Il ast révocable & tout moment par le Conseil d'Administration. Si la révocation
pst décidée sans juste motif, elle peut donner lieu & des dommages et Intéréts, sauf lorsque le
Directaur Général assume les fonctions du Président du Consell d'Administration. En outre
lorsque le Directeur Général cesse ou est emplché d'exercer ses fonctions, les Directeurs
Géndraux Délégués conservent, sauf décision contraire du conseil, leurs fonctions et leurs
attributions jusqu'a ta nomination du nouveau Directeur Genaral.

Les Directeurs Géndraux Délégués sont révocables & tout moment, sur proposition du Directeur
Général, par le Conseil d' Administration.

Les administrateurs, qui na sont ni président directeur général, ni directeur général, nl directeur
général délégué, ni salariés de la société exergant des fanctions de direction, sont con sidéras
des administrateurs non axécutifs. Leur nombre doit &tre supérieur a celul des administrateurs
ayant l'une de ces gualites.

ARTICLE 20 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS, DU PRESIDENT, DU DIRECTEUR
GEMNERAL, DES DIRECTEURS GENERAUX DELEGUES ET DES MANDATAIRES DU CONSEIL
D'ADMIMISTRATION

I- L'Assembléa Génédrale peut allouer sux administrateurs une somme fixe annualie & titre de
jetans de présence, dont la moentant est porté aux charges d'exploitation de la Societe et reste
maintenu jusqu'a décision contraire de l'Assamblée Géndrale.

Le Conseil d'Administration répartit cette rémunération entre ses membres commae il l'entand.

I1- s rémunération du Président du Consell d"administration, celle du Directeur Géndral at celle
du ou des directaurs généraux délégués est fixée par le Conseil d'administration, Elle peut étra
fixe ou proportionnelia, ou & la fois fixe 8t proportionnelia,
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lil- Le Consail peut, an outre, allouer A& cartaing de ses membres des rémunérations
exceptionnelles pour des missions ou mandats & eux confiés, Dans ce cas, ces rémunérations
gont portées aux charges dexploitation at soumises A approbation de UAssemblée Générale
Crdinaire.

Le Conseil peut également autonser ta remboursament des frais de voyages et de déplacemant
gngages sur décision préalable de sa part dans 'intérédt de |a Société,

Aucune autre remunération, permanente ou non, que celles ici prévues, ne paut &tre allouée aux
pdminiatrateurs, saul g'ils sont Lés & la Sociétd par un contrat de travall dans les conditions

autorisées par ta loi.
ARTICLE 21- CONVENTIONS SOUMISES A PROCEDURE SPECIALE

Toute convention, a l'exception de celles portant sur des opérations courantes et conclues & des
conditions normales, internvenant entre 1a Société ef I'un de sos administrateurs ou son directaur
général ou son directour général déléguéd ou ses Directeurs Généraux Délégués ou l'un de ses
actionngires détenant directement ou indirectement, plus de cing pour cent du capital ou des
droits de vote, soit directement, soit indirectement, soit par personne interposéa, doit étre
soumise a l'autorisation préalable du Conseil d'Administration et 4 la procédure d'approbation
présvue aux articles 56 et suivants de la loi 17-85 du 30 aodt 1996, telle que modifiée et complétée.

Il en est de méme pour les conventions entre la Sociétd et une des personnes visées au 1er alinés
ci-dessus estindirectement intéressée ou dans lesguelies elle traite avec 1a société par personng
interposée.

Sont également soumises 3 autorization préalable du consell d'administration, les conventions
intervenant antre une sociétd anonyme et une entreprisa, sil'un des administrateurs ou directeur
general ou directeur genéral Délagud ou Directeurs Généraux Dédléguds de la Soclété ast
proprigtaire, assockd indéfiniment responsable, gérant, administrateur, ou Directeur Général de
lantreprisa.

L'administrateur, 8 Directeur Genaral, le Directeur Géneral Délégué ou l'actionnaire intéressé
est tenu dinformer e Conseil dés au'il a eu connaissance d'une convention soumise &
Vautorisation. Il ne peut prendre part au vote sur 'autorisation sollicités.

Le président du conseil d'administration avise le ou les commissaires aux comptes de toutes Bs
conventions autorisées dans un détal de trente jours & compier de ia date de leur conclusion.
Ceas conventions sont soumisas & l'approbation de "'Assemblée Générale das actionnaires dans
les conditions prevuas par la Lok,

Lintéressd ne paut pas prendre part au vote et ses actions ne sont pes prises en compte dans le
caleul du quordm et de la majorité,

Le ou les commissaires aux comptés présentent, sur ces conventions, un rapport spécial &

l'assemblee géndrale qui statue sur ce rapport. Ledit rapport spécial des commissaires aux
comptes doit &tra publie,

Vool Q.
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Aussi, les parsonnes citées ci-dossus, Intéressés par ce type de conventions, sont agalement
tenues dinformer le conseil d'administration des éléments permettant d'évaluer leurs intéréts
afférents a la conclusion das conventions et notamment la nature des relations existantes entre
les parties desdites conventions et les ralsons économiques justifiant leur conclugion alnsi que
laurs différantes caractéristiqgues.

Les dlaments d'appréciation cités ci-dessus, seront publiés par la Société, dans un délai
maximum de trois jours, a compier de la date de conclusion de la convention,

En outre, les conventions poriant sur des opérations courantes et concluas & des conditions
normales sauf lorsgu'en raison de leur objet ou de leurs implications finenciéres ne sont
significatives pour aucune des parties, sont communiquées par lintérassé au président du
consail d'administration, la liste comprenant 'objet et les conditions desdites conventions ast
communigquée par le prasidant aux membres du conseil d'administration et au(x) commissaire(x)
aux comptes dans les soixante jours qui suivent la cldture de l'exercice.

ARTICLE 22- ACHAT PAR LA SOCIETE D'UN BIEN APPARTENANT A UN ACTIONNAIRE

Lorsque la Socidté, dans les deux (2} ans sulvant son immatriculation, acgquiert un bien
appartenant & un actionnaire et dont la valeur est au mains égale & un dixieme du capital social,
uR commissaire, chargé d'apprécier, sous sa responsabilité, la valeur de ce blen, est designe par
décision de justice, & la demande du Président du Conseil d'Administration.

Le rapport du commissaire ains| que les autres documents prévus par la lol sont mis & la
disposition des actionnaires.

LU'Assemblée Générale Ordinaire statue sur Uévaluation du bien, & peine de nullité de
'scquisition. Le vendeur n'a voix délibérative ni pour lui-méme, ni comme mandataira,

Toutefols, ces dispositions ne sont pas applicables lorsque 'acquisition du bien en cause est
faite en bourse sous forme d'actions cotées ; ou sous le contrdle d'une autorité judiciaire, ou dans
le cadre des opérations courantes de la Société et conclues & des conditions normales.

TITRE IV
COMMISSAIRES AUX COMPTES

ARTICLE 23 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contrile est exercé par deux (2) commissaires sux comptes titulaires désigneés par
I'Assembide Génédrale Ordingire des actionnaires pour i3 durée et dans las conditions fixges par
les textes [@gaux et réglamentaires en vigueur.

Le mandat des commissaires aux comptes paut tre renouveld, dans las conditions fixees par les
textes légaux et réglementaires applicables.

Ils assurent leurs missions conformément aux textes [&gaux et réglamantaires en vigueur.

TITREY
ASSEMBLEES GENERALES
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ARTICLE 24 - ASSEMBLEES D'ACTIONNAIRES

I- Les décisions collectives des actionnaires sont prises an Assemblées Géndrales, lesquelles
sont qualifides d'ordinaires ou d'exiraordinaires, selon la nature des decisions gu'elles sont

appelées & prendre.
Toute Assemblée Géndrale réguliérement constitude représente l'universalité des actionnaires.

Les délibérations des Assemblées Génédrales obligent tous les actionnalres, méme absents,
dissidents ou incapables,

- Les Assembiées Spécioles réunizsent les titulaires d'actions d'une catégorie détermineée pour
statuar sur toute modification des droits des actions de cetta catégorie.

ARTICLE 25 - CONVOCATION ET LIEU DE REUNION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les Assambléss Ganérales sonl convogquées par le Consail d' Administration ; & défaut, allas
pauvant étre convoguées en cas d'urgence par:

1. leoules commissalres aux compies ;

2. unmandataire désigné par le Président du Tribunal statuant en référé 4 la demande. solt
de tout intéressé en cas d'urgence, soit d'un ou plusieurs actionnaires réunissant le
dixiéme au moins du capital social ;

d. les acticnnaires majoritaires én capital ou an droits de vote aprés une offre publique
d'achat ou d'échange ou apras une cession d'un bloc de titres modifiant le contréle de la
Sociéts

4. leoules liguidateurs pendant la période de liquidation.

Les Assembleées Générales sont réunies su siége social ou en tout lieu, au Maroc ou a U'étranger,
indigué dans la convacatian,

La convacation est faite quinze (15) jours au moins avant la date de 'sssemblée, soit par un avis
inseré dans un jounal d'annonces ldgates da la Préfecture ou Province du sidge social, contenant
les indications prescrites par La lol, soit par lettre simpla ou recommandée adressée & chaque
actionnaire at contenant les mémes indications, lorsque toutes les actions sont nominatives,

L'avis de convocstion indigue, le cas échéant, les conditions et les modalités de vote par
correspondance gui sont prévues par ‘article 131 bis de 1a loi 17-95.

Lorsque l'assemblée n'a pu réguliérement délibérer faute de réunir le quorum requis, la deuxiéme
assemblée et, le cas échéant, la deuxiéme assemblée prorogée, sont convoquéss huit (B} jours
8u moins & lavance dans les mémes formes que |la premigre. L'avis et/ou les iettres de
convocation de cette deuxiéme assemblée reproduisent la date et 'ordre du jour de la premiare.

ARTICLE 26- ORDRE DU JOUR
I- L'ordre du jour des assemblées est arrdta par 'auteur da la convocation.

ll- un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins la quotité du capital social fixée par la loi
et agissant dans les conditions et délais légeux, ont la faculté de requérir, par lettre
recommandoe avec demande d'avis de réception, l'inscription & Uordre du jour de 'assemblée
de projets de résolutions.

i
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- L'assemblés ne peut délibdrer sur une guestion qui n'est pas inscrite & 'ordre du jour, lequel
ne peut étre modifie sur deuxiame convocation. Elle peut neanmoins, en toutes circonstances,
fevoquer un ou plusieurs administrateurs et procader a leur remplacement.

ARTICLE 27- ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

I- Tout sctionnaire 8 le droit d'assister aux Assemblées Générales et de participar aux
délibérations, personnellament ou par mandataire, quel gque soit le nombre d'actions gu'il
posséde, sur simple justification de son identitéd et d'une inscription de ses actions au registre
des actions nominatives tenu par la Soclété, cing (5) jours au moins avant la reunion dea
I'assemblée.

II- Tout actionnaire peut se faire représenter par son conjoint, un ascendant, descendant ou par
un autre actionnaire justifiant d'un mandat.

Les représentanta légaux d'actionnaires juridiqguement incapables at les parsonnes physiques
représentant des personnes morales actionnalres prennent par sux assemblees, quils solent
Ou fon personnallemeant actionnalres.

- En cas d'actions au porteur, 8 participation ou la représentation aux assemblees est
subordonnés au dépat des actions ou d'un certificat de dépdt délivré par ["établissemant
dépositaire de ces actions su lieu indigué par l'avis de convocation cing (5) jours au moins
avant la date de la réunion.

Pour toute procuration d'un actionnaire adressée & la Sociétd sans indication de mandataire, la
Président de 'assemblée émet un vole favorable & l'adoption des projets de résolutions
présentds par le Conseil d'Administration et un vote d'abstention a l'adoption de tous les autres
projets de résolution.

Pour émattre tout autre vote, I'actionnaire doit taire choix d'un mandataire qui accepta de voter
dans le sena gu'il lui indigue,

V- Tout actionnaire peut voter par correspondance au mayan d'un formulaire, Les formulaires ng
donnant sucun sens de vote ou axprimant une abstention ne seront pas pris an considération
pour le calcul de la majorité des volx. Pour le calcul du quorum, il n'est tenu compte que des
formulaires regus par la Société avant la réunion de I'sssamblée. La date apres laguelle Il ne sera
plus tenu compte des formulaires de vole regus par la Sockété ne peut &tre antérieure de plus de
deux (2) jours & la date de la réunion de ('assembléa, Le contenu du formulaire de vote par
correspondance, ainsi gue les documents qul dolvent y 8tre annexés, sont fixés par décret.

ARTICLE 28- FEUILLE PE PRESENCE- BUREAU -PROCES-VERBAUX

I- A chaque assemblés est tenue une feullle de présence contenant les indications prescrites par
la Lok,

Cette fauille de prasance, diment émargdée par les actionnaires présents et les mandataires at 4
laguelle sont annexés les pouvoirs donnés @ chague mandataire et, i@ cas échéant, les
formulaires de vote par correspondance, st certifiée exacte per le bureau de l'essemblée.

Il- L'assembiée est présidée par le Président du Conseil d'Administration ou &n son absence, par
un administrateur spécialement delégue a cet effet par le Conseil ou par ladministrateur le plus
ancien présent & l'assemblée,

-
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Si ‘assemblée est convoquée par le ou les commissaires aux comptes, par un mandataire de
justice ou par le ou les liquidateurs, alle est présidée par celui ou l'un de ceux qui l'ont convoques.

Dans tous les cas, 4 défaut de la personne habilitde ou désignée pour présider 'assemblée, celle-
ci élit son President.

Les fonctions de scrutateurs sont ramplies par les deux (2) actionnaires, présents et acceptants,
disposant tant par aux-mémaes que comme mendataires du pius grand nombre de voix.

Le bureau sinsi composé désigne un secrétaire qui peut &tre pris en dehors des membres de
l'assembiée.

Les membres du bureau ont pour migsion de vérifier, certifier et signer La feuille de présence, de
velllar & la bonne tenue des débats, de régler les incidents de séance, de contrdler les votes émis,
dan assurer la régularité et de veiller & I'établissement du procés-verbal.

- les procés—verbaux sont signds par les mambras du bureau et établis sur un registre spécial
conformément & la lol et les copies ou extraits des délibérations sont délivrés o1 cenifies
confarmémant & 1a lol.

ARTICLE 29 - QUORUM - VOTE - NOMBRE DE VOIX

I- Dans les Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinaires, le quorum st calcula sur
l'ensemble des actions composant le capital social et, dans les Assemblées Spaciales, sur
l'ensemble des actions de la catégorie intéressée, Dans tous les cas, il est fait déduction des
actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de 1a lol.

Il- e droit de vote attacheé aux actions de capital ou de jouissance est proportionnal & la quotité
de capital qu'elles représentent. A égalité de valeur nominale, chague action donne droit & ung
WO,

Ii- Au cas ol des actions sont nanties, le droit de vote est exerce par leur propriétaire.

La Société ne peut valablement voter avec ses propres actions par alle souscrites, scqulses ou
prises en gaga. || n'est pas tenu compte de ces actions pour le caloul du guorum.

IV- l& vote a lieu et les suffrages sont exprimés & main levéa, par assis ot levés ou par appel
nominal ou au scrutin sacrat selon ce qu'en décide le bureau de 'assemblée ou las
actionnaires.

Les actionnaires peuvent aussi voter par correspondance en conformité des dispositions de
Tarticle 27 ci-dessus,

ARTICLE 30 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

I L'assemblée Générale Ordinaire est celle qui est appelée & prendre toutes décisions qui na
modifient pas les statuts et qui excédent les powvoirs du Congeil d'Administration.

Elle est réunie au moins une fois I'an, dans les six (B) mois de ia cléture de Uexercice social, pour
statuer sur las comptes de cet exercice, sous réserve de prolongation de ce déiai par décision de
justice.

li- L'Assemblée Générale Ordinaire ne délibére valablament, sur pramiére convocation, que siles
actionnalres présents, représentds ou ayvant votd par correspondance dens le délai prescrit
passedent au moins la moitié des actions ayant le droit de voie.
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Sur deuxieme convocation, BUcun Quorum n'ast requis.

Elle statug & la majorité des volx dont disposent les actionnaires présents ou représentés, W
compris celles des actionnaires ayant voté par correspondance dans le délal prescrit.

Sont réputés également présents pour e caloul du quorum et de la majoritd, les acticnnaires qui
participent & l'assemblée par des moyens de visioconférence ou par des moyens éguivaleants
permettant leur identification dang les mémes conditions que celles prévues pour les réunions
du Conzail d'Adminlstration,

ARTICLE 31 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

I- L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitée & modifier las statuts dans toutes leurs
dispositions et & décider notarmment la transformation de |8 Société en socidté d'une autre
forme, civile ou commerciale. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des
actionnaires, sous réserve des opérations résultant d'un échange ou d'um regroupament
d'actions reguligrement décidé et effactué. Elle autorise la ou les cassions de plus de 50% deas
actifs de la socidté telles que prévues & |'article 70 de (s Loi.

- L'Assembiée Géncrale Extraordinaire ne délibére valablement gue st les actionnajires
présents, represantés ou ayant vote par correspondance possédeant au moins, sur premiére
convocation les trols quarns et, sur deuxiéme convocation, la moitiéd des actions avant le droit de
vote, A defaut de ce demier quorum, la deuxiéme assemblee peut Etre prorogée & une date
postérieure de deux (2) mois au plus & celle i laguelle elle avait é1é convogues,

Elle status A la majorité des deux thers des voix dont disposent les actionnaires présents ou
représentés, ¥ compris celles des actionnaires ayant votd par correspondance dans e délal
prescrit.

En outre, dans les Assemblees Geéneérales Extraordinaires & forme constitutive, eppelees &
délibérer sur l'approbation d'un apport an nature ou l'octrol d'un avantage particulier, Papporaur
cu le beéneficigire, dont les actions sont privées du droit de vote n'a voix déliberative ni pour lui-
mé&me, ni comma mandataira.

Sont reputeés egalement présents pour e calcul du guorum et de la majorité, les ectionnaires qui
participent & l'assembléa par des moyens de visioconférance ou par des moyens dguivalants
permettant leur identification dans les mémes conditions que celles prévues pour les réunions
du Conseil d"Administration.

ARTICLE 32 - ASSEMBLEES SPECIALES

2'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification ne peut &re faite aux droits des
actions d'une de ces catégories sans vote d'une Assemblée Générale Extraordinaire ouverte &
tous les actlionnalres et, en outre, sans vote d'une Assemblée Spéciale ouverte aux sauls
proprietaires des actions de la catégorie intéressde.

Les Assemblées Spéciales ne délibérent valablement que si les actionnaires présents ou
représentas possedent au moins, sur premigre convocation, le guart et, sur deuxime
convocation, aucun quorum n'est reguis.

La convocation des Assemblées Spéciales se fait selon les mémes modalités que celles des
Assamblédes ordinaires ou extracrdinalres.

ARTICLE 33 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES
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Tout actionnaire a le droit d'obtenir communication des documents d'information dont la nature,
lag conditions d'envoi et de mise & disposition sont déterminegs par la Lol,

TITRE VI
REPARTITION DE BENEFICES

ARTICLE 34 - EXERCICE SOCIAL
L'année sociale a une durée de douze (12} mois. Elle commancea (@ 1% janvier et finit ke 31

décembre de chegue annéa,

Par exception, le premier exercice soclal comprendra |e temps & courir & compter de |a date
diimmatriculation de |a Société au registre du commerce jusgu’au 31 décembra 2006,

En outre, les actes accomplis pour son compte pendant la pariode de constitution et repris par
& Socidtd seront attaches & cet exercice.

ARTICLE 35 - INVENTAIRE- COMPTES ANNUELS
I st tenu une comptabilité régulitére des opérations sociales, conformément & la lol.

A la cldture de chagque exercice, |8 Consell d'Administration dresse linventaire des divers
éléments de 'actif et du passif existant a cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les éléments actifs at passifs of faisant apparaitre de fagon
distincte les capitaux propras, e compte de résultat récapitulant les produits et les charges de
l'exercice, ainsl que l'annexe complétant et commentant l'information donnée par le bilan et le
compte de resultat.

Il @st procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffisanca du bénéfice, aux amortissements et
provisions nécessalres. Un état des cautionnements, avals et garanties donnés et des siretés
consenties par la Societé est annexe au bilan.

Le Conseil d-Administration établit un rapport de gestion contenant les indications de la Socléna
fiwaes par la loi.

Tous ces documents sont mis 8 la disposition des commissaires aux comptes dans les
conditions I&gales et réglementaires,

ARTICLE 36 - FIXATION, AFFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT

Le compte de résultat qui récapitute les produits &t charges de l'exercice fait apparaitre par
différence, aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénédfice ou la perte da
I'exercica.

Sur = bénéfice de l'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérigures, il est prélevé cing
pour cent (3%} au moins pour constituer le fonds de résene legale. Ce prélevemeant cesse d'étre
obligatoire lorsque, 12 fTonds de rdserve atteint 8 dixidme du capital social ; il reprend son cours
lorsgue, pour une raison guelcongue, Ia réserve |égale est descendue au-dessous de cetle
fraction.

Le bénéfice distribuable est constiiué par le bénéfice de lexercice diminué des pertes
antérieuras et des sommes a porter én réserve en application de la loi et des statuts et augments
du report bénéficiaire.
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Sur le bengfice, UAssamblée Générale déterming la part attribude aux actionnaires sous forme
de dividendes et préléve toutes sommes qu'elle juge & propos d'affectar & la dotation de tous
fonds de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinalres, ou de reporter & nouveau,

En gutre, 'Assembléa Générale peut décider la mise an distribution ou I'affectation de sommaes
pralevees sur les résenves dont elle a la disposition, en indiquant expressément las postes de
résene sur lesquiels les prélévements sont effectuds,

Ces fonds de réserve extraordinaires peuvent &tre affactéds notamment, sulvant ce qui est décide
par PAssemblée Générale Ordinalra, soit au rachat et & 'annulation d'actions de la Sociétd, soit
a l'amortissement total de ces actions ou & leur amortissement partiel par voie de tirage au sort
ou autrament,

Les actions integralemant amorties sont remplacées par des actions de jouissance ayant les
mémes droits que les autres actions, sauf en cas de liguidation ol laurs droits se limitant au
remboursemant de leur capital,

Hors la cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires
lorsgue les capitaux propres sont, ou deviandraient & 1a sulte de coella-ci, Inféresurs au montant
du capital augmentd des résanes gua la Lol ou les statuts ne permettent pas de distribuer,

La parte, 5'il an existe, ast, apras l'approbation des comptes par l'Assemblée Générale, inacrite &
un compte spécial, pour étre imputde sur les béndfices des exercices ultérieurs, jusqu'd
axtinction.

ARTICLE 37 - AVANTAGE PARTICULIER

Des avantages particullers peuvent étre alloués & des personngs actionnaires ou pas. On enteand
par avantages particuliers, un droit préférentiel sur les bénefices ou le boni de liguidation,

ARTICLE 38 - MODALITES DE PAIEMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES

Les modalités de mise en paiemant des dividendes sont fixdes par PAssemblés Générala, ou &
défaut, par le Conseil d'Administration.

La mize an palement des dividendes en numeraire doit avoir lieu dans un delai maximal de neuf
(9) mois aprés la cidture de Uexercice, sauf prolongation de ce délail parordonnance du Président
du tribunal statuant en référa a la demande du Conseil d'Administraticn.

Aucune restitution de dividende ne peut &tre exigée des actionnaires sauf lorsque la distribution
g ateé effectuce an violation des dispositions légales at que |a Sociaté établit que les béanéficiairas
gvalent connalssance du caractére irmégulier de cette distribution au moment de celie-ci ou ne
pouvaient lignorer compte tenu des circonstances, Le cas échéant, 'action an restitution ast
prescrite trois (3] ans aprés la mise en paiement de ces dividendes,

Les dividendas non réclamas dans les cing (5) ans de leur mise en paiement sont prescrits.
TITRE ¥iI
DISSOLUTION - LIQUIDATION - CONTESTATIONS

ARTICLE 39 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS AU QUART DU CAPITAL SOCIAL

&i, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de ia
societé deviennent inférieurs au quarn du capital social, le Conseil d’Administration esttenu dans

| ~
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les trods (3) mois qui suivent I'approbation des comples ayant fait apparaitre ces pertes, de
convoquer 'Assemblée Générale extraordinaire des actionnaires, & leffet de décider s'il y a lieu
& dissolution anticipée de la socléte,

Si la dissolution n'est pas prononcée, (e capital doit &tre, dans @ délai fixé par la loi, réduit d'un
montant égai & celui des pertes constatdes gi, dans ce delai, les capitaux propres na sont pas
redevenus au moins dgaux au quart du capital social,

Dans les deux cas, la décision de U'Assemblée Générale est publiée selon les modalités fixées par
las dispositions légales et reglementaires.

En cas d'inobservation des stipulations visées sux alindas 1 ou 2 ci-dessus, tout intéressé peut
demandear en justice la dissolution de la Sociétd. Il an ast de méme si les actionnaires n'ont pu
diglibérer valablamant,

Toutefois, le tribunal ne paut prononcer la dissolution si, au jour ol il statue sur le fond, La
régulansation a eu lleu,

ARTICLE 40 - TRANSFORMATION

Saul disposition contraire prévue par [a Lol relative aux établissements de crédit et organismes
assimitds, la Société peut se transformer en société d'une autre forme si, su moment de (a
transformation, elle g au moins deux (2} ans d'existence at si elle a dtabli ot fait approuver par les
actionnalres les bilans de ses deux (2) premiers exercices.

La décision de transformation est prise sur le rapporn des commissalres aux compies de la
Société, lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins égaux au capital social.

La transformation an Socidtd an nom collectif nécassite Uaccord de tous [@s actionnaires ; en ce
cas, les conditions prevues ci-dessus ne sont pas exigesas.

La transformation an Sociétd en commandite simple ou par actions est décides dansg les
conditions prévues pour la modification des statuts at avec l'accord de fous les actionnaires
devanant associds commanditas.

La transformation en Sociétd & responsabilité limitée et décidée dans les conditions prévuas
pour la modification des statuts des société de cette forme,

La transformation en Socigté par actions simplifiée est décldée & Uunanimité des actionnaires.
ARTICLE 41 - PROROGATION

Un I} an au moing avant ka date d'expiration de la Société, le Conseil d'Administration dolt réunlr
I'Assemblée Gonérale Extracrdinaire des actignnaires a 'effet de décider, dans les conditions
requises pour la modification des statuts, si le société doit &tre prorogée.

Les actionnaires gui s'opposeront a ladite prorogation auront Uobligation da céder leurs actions
gux gutres actionnaires dans le délal de trels {3) mois & compter de la délibération de 'Assemblée
Générale ayant décidéd la prorogation, sur demande expresse de ces dernlers par lettre
reCommandee avec avis de réception, Le prix de cession des actions sera fixé & dire d'expert
deasigné par les paries at en cas da désaccord per le Président du tribunal statuant en référd.

Dans |2 cas ol les demandes d'achat seraient supérieures au nombre d'actions & céader, la
répartition s'effectuaera au prorata du nombre d'actions déjé détenues par les acquéreurs et dans
ia limite des actions & céder.
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ARTICLE 42 - DISSOLUTION - LIQUIDATION OU TRANSMISSION UNIVERSELLE DU
PATRIMOINE

| — Hormis les actes de dissolution judiciaire prévus par la loi, il y aura dissolution de la Soclété
b 'explration du terme fixé par les statuts ou par décision de 'Assemblée Générale Extragrdinairg
des actionnaires.

Il — Sauf en cas de fusion, de scission ou da rdunion de toutes les actions en une seule main
'expiration deta Société ou sa dissolution pour quelque cause que ce soit antraine sa Liguldation.

La dissolution ne produit ses affers & 'égard des thers qu'a comipter du jour ou elle est inscrite au
registre du commerce,

La liguidation &st faite par un ou plusisurs lguidateurs nommeés par UAssemblas Genearala
Extraordinaire aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Générales
Ordinaires.

Le liguidateur représente la Sociétd. Il ast investi des pouvoirs les plus étendus pour réatiser
Factif, m&éme & Camiable. | est habilité & acquitter le passit,

L'Assemblée Génédrale des actionnaires paut I'sutoriser & continuer les affaires en cours ou & en
gngager de nouvelles pour les besoins de liguldation,

Le partage de l'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est effectue
entra les actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au capital.

ARTICLE 43 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui pourreient s'élever pendant la durée de la Société ou de sa
liguidation, soit entre les actionngires, soit entre la Sociétd ot las actionnaires sux-mameas,
relativement aux affaires sociales ou & l'exécution des dispositions statutaires, seront jugdes
conformément & la lol et soumises 4 la juridiction des tribunaux compatents.

TITRE VII
CONSTITUTION DE LA SOCIETE

ARTICLE 44 - JOUISSANCE DE LA PERSONNALITE MORALE

La Soclété a joui de la parsonnalité morale & comptear du jour da son immatriculation au registre
du commerce.

ARTICLE 45 - FOMALITES - PUBLICITES - POUVOIRS

Tous pouvoirs ont été donnés, lors de |8 signature des statuts initiaux en date du 20 février 2006,
& |a CAISSE DE DEPOT ET DE GESTION, représentée par Monsieur Said LAFTIT en vertu d'un
pouvoir en date du 20 fevrier 2006, 2 l'effet de:

signer les statuts, ainsl gue tous actes, documents et procés-verbaux permettant la
constitution de {a sociéte CDG Capital 5.4, ;
= gocepter tout mandat d'administrateur ;

- ponfirmer, en conséquence, |a souscription du capital de la société susvisde ;
« effectuer le dépdt du montant exigible pour la libération des actions an numéraire

souscrites, dans les conditions prévues par la 1od et s lisux indiqués ;
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= faire publier l'avis de constitution dans un journal d'annonces légales de la préfecture ou
dela province du slége social ;

= &t d'une maniére générale, faire e ndcessaire pour gue |e constitution de CDG CAPITAL
5.A, soit effectude, y compris, faire toutes démarches et formalités, formuler toutes
affirmations ou déclarations en vue de la constitution de la Sociétd, la tout en conformité
avec les textes [egislatifs ot réglamantairas an viguaur,

Tous pouvoirs sont également donnés au porteur d'un original ou d'une copie des présants
statuts afin d'effectuer les dépdts at formalitéds prescrits par (a loi.

Toutefois, toute modification ou mise 3 jour des présents statuls serd publide conformément a la lol.
Tous pouvoirs sont également donnés au porteur d'un original ou d'une copie des présents statuts
afin d'effectuer les dépits et formalités prescrits par La lol,

ARTICLE 46 - FRAIS DE CONSTITUTION

Laes frals et honoraires des présents statuts, comme ceux des dépdts et publications, les frais
d'emission d'actions, dimpression et de timbre, el, plus généralement, toutes les putres
dépenses qul auralent pu &tré angagéss en vue de |8 constitution de la Socidté ou de
'sugmentation du capital socisl, seront supponéaes par elle of portdes comme frais de pramiaer
eétablissement, pour #tre amorties comme il en sera décidé ultérieurement,

Statuts mis a jour et signés & Rabat, le 25 Juin 2024

En dix {10} exemplaires originausx

——
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